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¥ selvaggios: dal
prossimo 27 luglio parte
sara attivo il Registro
opposizioni che
riguarderi potenzialmente
milloni di utenze
ded cellular, Tutti i
cittadini potranno
scegliere se iscriversi o
meno il Registro
bloccando cosi il flusso di
telefonate di promozione.
Le chiamate dai call center
si sarebbero intensificate
fino a § a settimana per
ogni utente con un
aumento del 20% sul
iodo emia. In
5;.11.[? il lep]':nﬁﬁng éun
business da circa 4
miliardi di euro annui che
produce un giro d'affari,
per 'intera filiera
stimabile in 4o millardi .
In Italia si contano circa
1400 aziende di call center
in soutsourcin, un
fatturalo mugh cff:}!
miliardi . Considerati
anche i call center interni
alle aziende (telefonia,
energia, banche) si
stimano 120,000 occupati
o N DOOLDIONE IERATA

b

Governare
le trastor
mirzioni
richiede
capitali
ingenti,
che non
possono pit
provenire
solo dal
eredito
hancario
di breve
lermine

La proposta

Creare un fondo di fondi di

ivate equity e venture capi-
Fu?pcr ri%up?;:nlhznre il sisll)e-
ma delle piccole e medie im-
prese, E questa l'idea di Inno-
cenzo Cipollettn, economista
e m:maﬁer, una lunga carriera
che lo visto tra i molti incari-
chi direttore di Confindustrin.

Da circn un anno Cipolletta
¢ presidente di Febaf, In Fede-
razione di banche, assicura-
zioni, finanza. Da questo pun-
to di osservazione, l'economi-
sta coglie le principali urgen-
ze dell'Azienda Italia. «Tra le
necessita delle piecole @ me-
die imprese, c'é il mggiungi-
mento di un Hvello di capita-
lizzazione adeguato in un
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«Un fondo di fondi

per rafforzare
il capitale delle Pmi»

Cipolletta: serve uno strumento pubblico

contesto economico in evolu-
zione molto rapidas, afferma.
Due anni di pandemia hanno
spinto gli investimenti nella
digitalizzazione e a questo si
aguiungono le trasformazioni
per la transizione «yreens e le
sfide poste dai colli di botti-
glia delle catene di approvvi-
gionamento. «Governare
queste trasformazioni richie-
de capitali ingenti, che non
possono pitl provenire solo
dal credito bancario di breve
termine. 1 finanziamenti de-
vono essere di lungo termine,
strutturall, legati a specificl
progetti di investimentos,
polletta ricorda che dalla
grande crisi del 2008 si sono

affermati nuovi soggetti fi-
nanziatori:il segmento
Growth (ex Alm) di Borsa ita-
liana per le piccole imprese
innovative, i private equity, i
mini-bond. E ancora, veicoli
come le Spac (Special Purpo-
se noquisition Companies).
Ma tutto questo non basta.
«F' necessario indirizzore al-
l'investimento produttivo an-
che i fondi raccolti dal settore
delle nssicurazioni. Le quali si
stanno gii muovendo in que-
sto senso e creato, con Ania,
un Fondo infrastrutturale con
una disponibilita di Goo mi-
lionis. Volano della rcapita-
lizzazione potrebbe essere
dungue la creazione di uno o

Economista

Innocenzo
Cipolietts,
economista e
managel , &
plesidente di
Febaf (banche,
assicllaZiond

o finanza) o Alll
(plivate equity]

pit Fondi di fondi, sull'esem-
pio del Fondo per l'innovazio-
ne che fa capo a Cdr ™
strumento di que
messo a disposis
Stato, avrebbe
moltiplicare la le:

mio, di far crescei
degli operatori allin
livelli di aliri Poesi ew.
di creare un mercato secon-
dario delle quote investites,

iega.

Perun tale strumento si po-
trebbe ipotizzare una dotazio-
ne di 4-5 miliardi. «Con l'ef-
fetto leva il capitale viene
moltiplicato e nelle imprese
potrebbero trovare impiego a
rischi prossimi allo zero an-
che 15-20 miliordi di risorse
fresche. Il fondo potrebbe in-
vestire nell’equity delle im-

rese italione richiasmando
‘interesse degli investitori,
sia istituzionali che privati,
anche perché questi finanzia-
menti sarebbero in ultima
analisi riconducibili a un vei-
colo pubblico, per sua natura

non speculativos conclude.
M.Sab.
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